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Abstract 

The purpose of this study is to analyze the financial performance of LQ45 companies before and during the 

coronavirus infection pandemic. The uantitative approach uses secondary for 2018-2021. Secondary data is 

sourced from the official website of the Indonesia Stock Exchange www.idx.co.id and LQ45 index company 

annual reports. The population is 20 companies included in the LQ45 index 2018-2021 period. The sampling 

method was purposive sampling which consisted of 80 data. Stock Price is dependent variable while CR, ROE, 

DER, TATO, and EPS are the independent variable. The results showed that EPS has significant positive effect 

on stock prices. CR, ROE, and DER do not have a significant positive effect on stock prices and ROE does not 

have a significantnegative effect on stock price. There is no different in the mean of the independent variables 

before and during the pandemic. 
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Abstrak 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis kinerja keuangan perusahaan LQ45 sebelum dan selama 

pandemi infeksi coronavirus. Pendekatan Kuantitatif menggunakan data sekunder periode 2018-2021. Data 

sekunder bersumber dari situs resmi Bursa Efek Indonesia dan laporan tahunan perusahaan yang tersedia di situs 

resmi masing-masing perusahaan indeks LQ45. Populasinya ialah 20 perusahaan yang termasuk ke dalam 

indeks LQ45 selama periode 2018-2021 berturut-turut. Metode pengambilan sampel dengan purposive sampling 

yang mana terdiri dari 80 data. Harga saham merupakan variabel dependennya sedangkan CR, ROE, DER, 

TATO, dan EPS ialah variabel independen. Hasil penelitian menunjukkan bahwa EPS mempunyai pengaruh 

positif signifikan terhadap harga saham. CR, DER, dan TATO tidak mempunyai pengaruh positif yang 

signifikan terhadap harga saham dan ROE tidak mempunyai pengaruh negatif signifikan terhadap harga saham. 

Tidak ada perbedaan mean dari variabel independen sebelum dan saat pandemi. 

Kata kunci: Harga Saham, Kinerja Keuangan, Earning Per Share 

 

PENDAHULUAN 

Memasuki awal tahun 2020, negara-negara di hampir setiap wilayah di dunia sedang 

menghadapi wabah penyakit novel coronavirus, umumnya dikenal sebagai Covid-19. Pada 11 

Maret 2020, penyebaran virus jenis baru ini oleh WHO disebut sebagai pandemi global. 

Kehadiran virus ini tidak hanya menyebabkan darurat kesehatan tetapi juga menggoyahkan 

perekonomian dengan mempengaruhi beberapa sektor seperti keuangan (Hasibuan & Ashari, 

2020). Di Indonesia juga mengalami wabah Covid 19 sehingga memaksa pemerintah untuk 

menetapkan kebijakan yang difokuskan untuk mencegah atau menangani wabah ini. Salah 

satunya adalah dengan membatasi kegiatan usaha berskala besar yang pada akhirnya 

mempengaruhi operasional perusahaan-perusahaan Indonesia. 

Informasi kinerja keuangan perusahaan penting sebagai dasar pengambilan keputusan 

saat investor melakukan investasi guna mengetahui manajemen dan kinerja keuangannya 

(Vidada & Saridawati, 2021). Kinerja keuangan yang lebih baik dari suatu perusahaan 
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menarik investor untuk membeli saham perusahaan, yang mempengaruhi volume pembelian 

dan harga saham perusahaan yang lebih tinggi (Nurulrahmatiah et al., 2020). 

Menggunakan data di BEI peneliti telah mencatat fenomena bahwa rata-rata harga 

saham indeks LQ45 tahun 2018 nampak lebih kecil dari 2020 ketika wabah dimulai. 

Beberapa emiten indeks LQ45 juga mempunyai rasio aliran rata-rata besar atau kecil, 

sehingga nilai rata-rata rasio ini akan bervariasi dari masa ke masa. Sehigga penting untuk 

memantau faktor-faktor yang mempengaruhi volatilitas ini. 

Metrik keuangan pertama yang dianggap berdampak pada harga saham perusahaan 

adalah likuiditasnya. Status likuiditas efektif suatu entitas biasanya disebabkan oleh jumlah 

relatif asetnya yang dinyatakan dalam bentuk tunai atau siap ditukarkan dengan kas dalam hal 

memenuhi likuiditas jangka pendek entitas (Olayinka, 2022). Signaling theory juga 

menjelaskan bahwa rasio likuiditas yang baik dalam laporan keuangan berarti perusahaan 

telah memperoleh laba secara efektif, yang berdampak positif terhadap kinerja keuangan 

perusahaan (Indrayani et al., 2021). 

Rasio keuangan kedua yang dapat mempengaruhi harga saham adalah profitabilitas. 

Faktor ini sering diminati investor karena dapat mengukur kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan pengembalian atas modal yang diinvestasikannya (Arifin & Agustami, 2017) 

Faktor keuangan ketiga yang dapat mempengaruhi harga saham adalah faktor manajemen 

utang/solvabilitas/leverage. Faktor keuangan keempat dapat berpengaruh terhadap harga 

saham adalah faktor operasi aset. Faktor keuangan terakhir dapat berpengaruh terhadap harga 

saham adalah faktor harga pasar.  

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Teori sinyal 

Teori sinyal terutama berkaitan dengan pengurangan asimetri informasi antara dua 

pihak (Spence, 1973). Laporan keuangan perusahaan yang tidak terlihat menunjukkan 

bagaimana para pemimpinnya berkomunikasi dengan investor tentang sifat perusahaan yang 

tidak terlihat. Tulis cara penyampaian. 

 

Harga saham 

Harga saham menunjukkan keberhasilan kinerja perusahaan. Harga saham yang tinggi 

membawa keuntungan modal, meningkatkan citra perusahaan dan mendorong investor untuk 

berinvestasi di perusahaan. (Sriwahyun Lee Saputra, 2017) Harga saham merupakan salah 
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satu indikator keberhasilan operasi suatu perusahaan, dan ketika harga saham perusahaan 

meningkat maka investor dan investor menilai bahwa perusahaan dikelola dengan baik. 

 

Kinerja Keuangan  

Menurut (Hery, 2015) kinerja keuangan suatu organisasi dipengaruhi oleh beberapa 

faktor seperti struktur modal, biaya dan pendapatan. Indikator kinerja keuangan terbaik 

adalah pengembalian aset, penjualan, ekuitas dan variabel keuangan lainnya. 

 

Analisis rasio laporan keuangan 

Menurut (Hamidah, 2019) menganalisis laporan keuangan adalah suatu metode untuk 

menganalisis hubungan antara berbagai elemen dalam laporan keuangan. 

 

Kerangka Berfikir 

 

Gambar 1 Keranhka Berfikir 

 

Berdasarkan kerangka berpikir di atas, hipotesis penelitian dapat disimpulkan sebagai 

berikut. 

H1: Harga saham mempengaruhi Likuiditas secara positif index LQ45 tahun 2018-2021. 

H2: Harga Saham mempengaruhi Profitabilitas secara positif index LQ45 tahun 2018-2021. 

H3: Harga Saham mempengaruhi Solvabilitas secara positif index LQ45 tahun 2018-2021. 

H4: Harga Saham mempengaruhi Aktivitas secara positif index LQ45 tahun 2018-2021. 

H5: Harga Saham mempengaruhi Nilai pasar secara positif index LQ45 tahun 2018-2021. 

H6: Diperkirakan ada perbedaan likuiditas sebelum dan selama pandemi COVID-19. 

H7: Diperkirakan ada perbedaan Profitabilitas sebelum dan selama pandemi COVID-19. 

H8: Diperkirakan ada perbedaan Solvabilitas sebelum dan selama pandemi COVID-19. 

H9: Diperkirakan ada perbedaan Aktivitas sebelum dan selama pandemi COVID-19. 

Uji Beda 
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H10: Diperkirakan ada perbedaan Nilai pasar sebelum dan selama pandemi COVID-19. 

 

METODE 

Pendekatan kuantitatif dengan menggunakan data sekunder digunakan dalam penelitian 

ini. Periode pengamatan emiten indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

adalah dari tahun 2018 hingga tahun 2021. Laporan indeks LQ45 tahunan perusahaan tersedia 

dari idx.co.id. Penelitian ini menguji pengaruh variabel independen (likuiditas, profitabilitas, 

solvabilitas, aktivitas dan nilai pasar) terhadap variabel dependen (harga saham). Pengolahan 

data dalam hal ini dilakukan dengan menggunakan E-Views versi 12. 

 

Tabel 1 Kriteria Sampel Penelitian 

No Kriteria Sampel 
Jumlah 

Perusahaan 

1 Jumlah emiten Indeks LQ45 di BEI Tahun 2018 – 2021. 62 

2 
Jumlah emiten Indeks LQ45 di BEI yang tidak terdaftar selama empat 

tahun berturut-turut BEI Tahun 2018 – 2021. 
(30) 

3 Perusahaan Indeks LQ45 sektor keuangan. (7) 

4 Perusahaan Indeks LQ45 menggunakan mata uang selain rupiah. (5) 

 Jumlah Sampel yang Digunakan 20 

 Jumlah Observasi (20 x 4 Tahun) 80 

 

Variabel Penelitian 

Adapun variabel penelitian dalam peneitian ini sebagai berikut:  

Variabel Indikator 

Harga Saham (Y) Closing Price 

Likuiditas (X1) 

 

Profitabilitas (X2) 

 

Solvabilitas (X3) 

 

Aktivitas (X4) 
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Nilai Pasar (X5) 

 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Normalitas 

Untuk mengetahui data memiliki distribusi normalitas atau tidak dilakukan pengujian 

normalitas 

 

Gambar 2 Uji Normalitas 

Sumber: Pengolahan menggunakan Eviews versi 12 

Dengan meilihat nilai probabilitas diketahui nilainya senilai 0,160368 dan lebih dari 

0.05 maka data memiliki distribusi normalitas. 

 Uji Multikolinearitas 

Tabel 2 Hasil Uji Multikolinearitas 
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Data VIF yang terbatas menunjukkan bahwa tidak ada nilai VIF di atas yang melebihi 

10 (nilai VIF berkisar antara 1,065926 hingga 2,233268), sehingga tidak ada indikasi 

multikolinearitas dalam model. 

Hasil Uji Regresi Linear Berganda dan Pembahasan 

Tabel 3 Uji Regresi Linear Berganda 

 

Berdasarkan tabel di atas, diperoleh hasil koefisien regresi dan nilai konstanta antar 

variabel, sehingga model regresi dapat disusun: 

Y = -133,7474 + 286,4165 -47,23632 + 769,6488 + 1360,476 + 10,49660 

Analisis hasil persamaan regresi data panel di atas ialah sebagai berikut. 

1. Nilai C atau konstanta senilai -133,7474 menunjukkan bahwa variabel independen 

mempunyai nilai tetap atau konstan, dan tingkat harga saham senilai -133,7474. 

2. Koefisien CR ialah 286,4165. Artinya nilai CR senilai 1 satuan akan menaikkan harga 

saham senilai 286,4165. 

3. Koefisien ROE ialah -47,23632. Artinya nilai ROE senilai 1 satuan akan menurunkan 

harga saham senilai 47,23632. 

4. Koefisien DER ialah 769,6488. Artinya nilai DER senilai 1 satuan akan meningkatkan 

harga saham senilai 769,6488. 

5. Koefisien TATO ialah 1360.476. Artinya ketika TATO naik 1 unit maka harga saham naik 

1360.476. 

6. Koefisien EPS ialah 10,49660. Artinya kenaikan 1 satuan EPS akan menaikkan harga 

saham senilai 10,49660. 
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Hasil Uji Hipotesis (T-Parsial) dan Pembahasan 

Tabel 4 Hasil Uji Hipotesis (T-Parsial) 

 

 

Dampak pada harga saham melalui variabel CR 

Analisis regresi data menghasilkan thitung untuk variabel independen CR senilai 

0,603309, dengan nilai ttabel α = 5%, df = (n-2), dan df = 78 mengarah ke arah positif. Nilai 

.t tabel ialah 1,990847. Artinya nilai t hitung < dari nilai t tabel (0.603309 < 1.990847). Dan 

diberikan nilai probabilitas 0,5481 > dari 0,05 maka H1 ditolak dan hipotesis nol (H0) 

diterima. Oleh karena itu, CR tidak mempunyai dampak positif yang besar terhadap harga 

saham. Sesuai dengan penelitian sebelumnya (Manullang et al., 2019; Sitinjak et al., 2020; 

Susilawati, 2012) bahwa likuiditas tidak mempunyai pengaruh yang positif pada harga saham 

 

Dampak ROE pada Harga Saham 

Hasil analisis regresi data, jumlah variabel independen ROE senilai -1.400493 dan 

berarah negatif, namun nilai pada tabel α=5%, df=(n-2), dan df=78 ialah Nilai rata-rata pada 

tabel ialah 1,990847. Artinya jika nilai t hitung < dari nilai t tabel (-1,400493 < 1,990847) 

dengan nilai probabilitas 0,1655 dan > dari 0,05 maka H2 ditolak dan hipotesis nol (H0) 

diterima.. Sesuai dengan penelitian sebelumnya (Barus & Sudjiman, 2021; Sulistiana, 2017; 

Sutapa, 2018), tidak mempunyai pengaruh yang negatif pada harga saham 

 

Dampak DER pada harga saham 

Hasil uji regresi data menunjukkan bahwa variabel independen DER mempunyai nilai t 

senilai 1,246837. Nilai t tabel dengan α = 5% dan df = (n-2), df = 78 menunjukkan arah 

positif. Nilai t tabel ialah 1.990847. Artinya nilai t hitung < dari nilai t tabel (1,246837 < 

1,990847). H3 ditolak untuk nilai probabilitas > dari 0,05 sama dengan 0,2164. Hipotesis nol 

(H0) diterima. Sesuai dengan penelitian sebelumnya (Lombogia et al., 2020; Mongi et al., 
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2019; Ramadhani & Zannati, 2018) menunjukkan bahwa DER tidak mempunyai pengaruh 

yang positif pada harga saham 

 

Dampak TATO pada harga saham 

Dari hasil analisis regresi data, nilai t-hitung TATO sebagai variabel independen 

menunjukkan arah positif senilai 0,779655, namun nilai t-tabel α = 5%, df = (n-2), df = 78 

ialah Nilai t-tabel senilai 1.990847 berarti nilai t hitung < dari nilai t tabel (0.779655 < 

1.990847). Dengan demikian, TATO tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham ke 

arah positif. Sesuai dengan penelitian sebelumnya (Sriwahyuni & Saputra, 2017) TATO tidak 

mempunyai pengaruh yang positif pada harga saham 

 

Dampak EPS pada Harga Saham 

Uji regresi data menunjukkan bahwa variabel independen EPS mempunyai nilai t 

senilai 13,86639. Arah positif menunjukkan nilai t-tabel α = 5% dan df = (n-2), df = 78, nilai 

t-tabel ialah 1,990847, yang sesuai dengan t-hitung dari t. tabel berarti > dari. Jika kita 

melihat nilai probabilitas dimana 0.0000 < dari 0.05 (13.86639 > 1.990847), dengan 

mengambil H5 dan menolak hipotesis nol (H0). Oleh karena itu, EPS berpengaruh positif 

terhadap harga saham. Sesuai dengan penelitian sebelumnya (Agustami & Syahida, 2019; 

Natalia et al., 2020; Satria, 2020) bahwa rasio nilai pasar mempunyai pengaruh yang positif 

pada harga saham 

 

Hasil Uji Beda dan Pembahasan 

Uji Beda CR Sebelum dan Saat Pandemi Covid-19 

Ketika akan melakukan uji beda maka sebelum itu pada CR, terlebih dahulu dilakukan 

uji normalitas datanya. Hasil uji normalitas CR sebagai berikut: 

0
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1 2 3 4 5 6 7 8

Series: CR

Sample 2018 2021

Observations 80

Mean       2.184125

Median   1.840000

Maximum  8.620000

Minimum  0.610000

Std. Dev.   1.373592

Skewness   2.071269

Kurtosis   9.153502

Jarque-Bera  183.4207

Probability  0.000000  

Gambar 3 Uji Normalitas CR 

Sumber : Pengolahan menggunakan Eviews versi 12 
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Dengan meilihat nilai probabilitas diketahui nilainya senilai 0,0000 dan kurang dari 

0.05 maka data penelitian tidak memiliki distribusi normalitas. 

Uji Wilcoxon lainnya dilakukan untuk data yang tidak normal. Di bawah ini ialah hasil 

Uji Wilcoxon CR sebelum dan selama pandemi 

Tabel 5 Hasil Uji Beda CR (Wilcoxon Signed Rank Test) 

 

Pada tabel diatas dapat diketahui bahwa nilai probability value (p value) dari Uji 

Wilcoxon CR ialah 0.8248. Nilai ini berarti > > 0.05 sehingga tidak ada perbedaan antara CR 

sebelum dan saat pandemi. Hal ini menunjukkan bahwa H6 ditolak. Namun hasil nilai median 

Uji Wilcoxon mengungkapkan bahwa nilai CR sebelum pandemi yaitu 1.755000 dan saat 

pandemi yaitu 1.840000. Sehingga saat pandemi nilai CR mengalami peningkatan.  

 

Uji Beda ROE Sebelum dan Saat Pandemi Covid-19 

Ketika akan melakukan uji beda maka sebelum itu pada ROE, terlebih dahulu 

dilakukan uji normalitas datanya. Hasil uji normalitas ROE sebagai berikut: 

 

Gambar 4 Uji Normalitas ROE 

Sumber : Pengolahan menggunakan Eviews versi 12 
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Dengan meilihat nilai probabilitas diketahui nilainya senilai 0,0000 dan kurang dari 

0.05 maka data penelitian tidak memiliki distribusi normalitas. Uji Wilcoxon lainnya 

dilakukan untuk data yang tidak normal. Di bawah ini yaitu hasil Uji Wilcoxon ROE sebelum 

dan selama pendemic. 

Tabel 6 Hasil Uji Beda ROE (Wilcoxon Signed Rank Test) 

Test for Equality of Medians of ROE

Categorized by values of KODE

Date: 01/22/23   Time: 01:05

Sample: 2018 2021

Included observations: 80

Method df Value Probability

Wilcoxon/Mann-Whitney 1.655071 0.0979

Wilcoxon/Mann-Whitney (tie-adj.) 1.655090 0.0979

Med. Chi-square 1 1.800000 0.1797

Adj. Med. Chi-square 1 1.250000 0.2636

Kruskal-Wallis 1 2.755208 0.0969

Kruskal-Wallis (tie-adj.) 1 2.755273 0.0969

van der Waerden 1 2.549967 0.1103

Category Statistics

> Overall

KODE Count Median Median Mean Rank Mean Score

0 40 14.37500 23 44.81250 0.171225

1 40 11.08000 17 36.18750 -0.171247

All 80 11.97000 40 40.50000 -1.10E-05

 

 

Pada tabel diatas dapat diketahui bahwa nilai probability value (p value) dari Uji 

Wilcoxon ROE yaitu 0.0979. Nilai ini berarti > > 0.05 sehingga tidak ada perbedaan antara 

ROE sebelum dan saat pandemi. Hal ini menunjukkan bahwa H7 ditolak. Namun hasil nilai 

median Uji Wilcoxon mengungkapkan bahwa nilai ROE sebelum pandemi yaitu 14.37500 

dan saat pandemi yaitu 11.08000. Sehingga saat pandemi nilai ROE mengalami penurunan. 

 

Uji Beda DER Sebelum dan Saat Pandemi Covid-19 

Ketika akan melakukan uji beda maka sebelum itu pada DER, terlebih dahulu 

dilakukan uji normalitas datanya. Hasil uji normalitas DER sebagai berikut: 
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Gambar 5 Uji Normalitas DER 

Sumber: Pengolahan menggunakan Eviews versi 12 

Dengan meilihat nilai probabilitas diketahui nilainya senilai 0,0000 dan kurang dari 

0.05 maka data penelitian tidak memiliki distribusi normalitas. Uji Wilcoxon lainnya 

dilakukan untuk data yang tidak normal. Di bawah ini yaitu hasil Uji Wilcoxon DER sebelum 

dan selama Fendemic. 

Tabel 7 Hasil Uji Beda DER (Wilcoxon Signed Rank Test) 

Test for Equality of Medians of DER

Categorized by values of KODE

Date: 01/21/23   Time: 15:32

Sample: 2018 2021

Included observations: 80

Method df Value Probability

Wilcoxon/Mann-Whitney 0.611029 0.5412

Wilcoxon/Mann-Whitney (tie-adj.) 0.611093 0.5411

Med. Chi-square 1 0.200000 0.6547

Adj. Med. Chi-square 1 0.050000 0.8231

Kruskal-Wallis 1 0.379259 0.5380

Kruskal-Wallis (tie-adj.) 1 0.379339 0.5380

van der Waerden 1 0.438766 0.5077

Category Statistics

> Overall

KODE Count Median Median Mean Rank Mean Score

0 40 0.855000 19 38.90000 -0.070667

1 40 0.915000 21 42.10000 0.071280

All 80 0.885000 40 40.50000 0.000306

 

 

Pada tabel diatas dapat diketahui bahwa nilai probability value (p value) dari Uji 

Wilcoxon DER yaitu 0.5411. Nilai ini berarti > > 0.05 sehingga tidak ada perbedaan antara 

DER sebelum dan saat pandemi. Hal ini menunjukkan bahwa H8 ditolak. Namun hasil nilai 

median Uji Wilcoxon mengungkapkan bahwa nilai DER sebelum pandemi yaitu 0.855000 

dan saat pandemi yaitu0.915000. Sehingga saat pandemi nilai DER mengalami peningkatan. 
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Uji Beda TATO Sebelum dan Saat Pandemi Covid-19 

Ketika akan melakukan uji beda maka sebelum itu pada TATO, terlebih dahulu 

dilakukan uji normalitas datanya. Hasil uji normalitas TATO sebagai berikut: 

 

Gambar 6 Uji Normalitas TATO 

Sumber: Pengolahan menggunakan Eviews versi 12 

Dengan meilihat nilai probabilitas diketahui nilainya senilai 0,000006 dan kurang dari 

0.05 maka data penelitian tidak memiliki distribusi normalitas. Uji Wilcoxon lainnya 

dilakukan untuk data yang tidak normal. Di bawah ini yaitu hasil Uji Wilcoxon TATO 

sebelum dan selama Pendemic. 

Tabel 7 Hasil Uji Beda TATO (Wilcoxon Signed Rank Test) 

Test for Equality of Medians of TATO

Categorized by values of KODE

Date: 01/21/23   Time: 16:26

Sample: 2018 2021

Included observations: 80

Method df Value Probability

Wilcoxon/Mann-Whitney 1.669505 0.0950

Wilcoxon/Mann-Whitney (tie-adj.) 1.669916 0.0949

Med. Chi-square 1 3.200000 0.0736

Adj. Med. Chi-square 1 2.450000 0.1175

Kruskal-Wallis 1 2.803333 0.0941

Kruskal-Wallis (tie-adj.) 1 2.804714 0.0940

van der Waerden 1 3.093865 0.0786

Category Statistics

> Overall

KODE Count Median Median Mean Rank Mean Score

0 40 0.710000 24 44.85000 0.188768

1 40 0.535000 16 36.15000 -0.188051

All 80 0.605000 40 40.50000 0.000359

 

Pada tabel diatas dapat diketahui bahwa nilai probability value (p value) dari Uji 

Wilcoxon TATO yaitu 0.0949. Nilai ini berarti > > 0.05 sehingga tidak ada perbedaan antara 

TATO sebelum dan saat pandemi. Hal ini menunjukkan bahwa H9 ditolak. Namun hasil nilai 

median Uji Wilcoxon mengungkapkan bahwa nilai TATO sebelum pandemi yaitu 0.710000 

dan saat pandemi yaitu 0.53500. Sehingga saat pandemi nilai TATO mengalami penurunan.  
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Uji Beda EPS Sebelum dan Saat Pandemi Covid-19 

Ketika akan melakukan uji beda maka sebelum itu pada EPS, terlebih dahulu dilakukan 

uji normalitas datanya. Hasil uji normalitas EPS sebagai berikut: 
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Series: EPS

Sample 2018 2021

Observations 80

Mean       572.1066

Median   215.7450

Maximum  5726.680

Minimum -17.75000

Std. Dev.   1029.949

Skewness   3.084192

Kurtosis   12.64041

Jarque-Bera  436.6216

Probability  0.000000  

Gambar 7 Uji Normalitas EPS 

Sumber: Pengolahan menggunakan Eviews versi 12 

 

Dengan meilihat nilai probabilitas diketahui nilainya senilai 0,0000 dan kurang dari 

0.05 maka data penelitian tidak memiliki distribusi normalitas. Uji Wilcoxon lainnya 

dilakukan untuk data yang tidak normal. Di bawah ini yaitu hasil Uji Wilcoxon EPS sebelum 

dan selama Fendemic. 

 

Tabel 8 Hasil Uji Beda EPS (Wilcoxon Signed Rank Test) 

Test for Equality of Medians of EPS

Categorized by values of KODE

Date: 01/21/23   Time: 16:45

Sample: 2018 2021

Included observations: 80

Method df Value Probability

Wilcoxon/Mann-Whitney 1.351962 0.1764

Wilcoxon/Mann-Whitney (tie-adj.) 1.351962 0.1764

Med. Chi-square 1 0.800000 0.3711

Adj. Med. Chi-square 1 0.450000 0.5023

Kruskal-Wallis 1 1.840833 0.1749

Kruskal-Wallis (tie-adj.) 1 1.840833 0.1749

van der Waerden 1 2.394979 0.1217

Category Statistics

> Overall

KODE Count Median Median Mean Rank Mean Score

0 40 269.3450 22 44.02500 0.165955

1 40 181.6750 18 36.97500 -0.165955

All 80 215.7450 40 40.50000 -5.55E-17

 

 

Pada tabel diatas dapat diketahui bahwa nilai probability value (p value) dari Uji 

Wilcoxon EPS yaitu 0.1764. Nilai ini berarti > 0.05 sehingga tidak ada perbedaan antara EPS 



27  Indonesian Journal of Economy, Business, Entrepreneuship and Finance,  

 Vol. 3, No. 1, April 2023, pp. 14-33 
 https://doi.org/10.53067/ijebef.v3i1.84 

 

 

sebelum dan saat pandemi. Hal ini menunjukkan bahwa H10 ditolak. Namun hasil nilai 

median Uji Wilcoxon mengungkapkan bahwa nilai EPS sebelum pandemi yaitu 269.3450 dan 

saat pandemi yaitu 181.6750. Sehingga saat pandemi nilai EPS mengalami penurunan.  

 

KESIMPULAN 

1. Current ratio tidak mempunyai pengaruh yang positif signifikan pada harga saham 

2. Return on equity tidak mempunyai pengaruh yang negatif signifikan pada harga saham 

3. Debt to equity ratio tidak mempunyai pengaruh yang positif signifikan pada harga saham 

4. Total asset turnover tidak mempunyai pengaruh yang positif signifikan pada harga 

saham 

5. Earning per share mempunyai pengaruh yang signifikan positif pada harga saham 

6. Tidak ada perbedaan mean antara Current ratio sebelum dan saat pandemi 

7. Tidak ada perbedaan mean antara Return on equity sebelum dan saat pandemi 

8. Tidak ada perbedaan mean antara Debt to equity ratio sebelum dan saat pandemi 

9. Tidak ada perbedaan mean antara Total asset turnover sebelum dan saat pandemi 

10. Tidak ada perbedaan mean antara Earning per share sebelum dan saat pandemi 
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